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1- Introducci&oacute;n
El cr&eacute;dito para vivienda al igual que el cr&eacute;dito productivo incrementan el
empleo, la inversi&oacute;n, la productividad y la tasa de crecimiento de la econom&iacute;a a
largo plazo, y bajo ciertas condiciones contribuyen a mitigar la pobreza al fomentar
la igualdad de oportunidades, suavizar el consumo en el tiempo, y permitir la
reasignaci&oacute;n de recursos. En este sentido, las microfinanzas han demostrado
constituir un mecanismo eficaz de reducci&oacute;n de la pobreza y ser un fomento de la
inclusi&oacute;n social, aunque no son una condici&oacute;n suficiente para alcanzar esos
objetivos (Morduch, 1998; Quibria, 2012).
Los sectores de menores ingresos al poseer empleos m&aacute;s precarios o
inestables, no contar con garant&iacute;as, y tener mayor vulnerabilidad ante la inflaci&oacute;n y
otras condiciones de inestabilidad macroecon&oacute;mica, pueden quedar relegados al
acceso al cr&eacute;dito debido a estos inconvenientes as&iacute; como a imperfecciones de
mercado que afectan tanto a la oferta como a la demanda.
Desde la perspectiva de la Argentina, si comparamos la experiencia reciente
con la de otros pa&iacute;ses de la regi&oacute;n, nos encontramos con que el sector
microfinanciero nacional se encuentra subdesarrollado y limitado al microcr&eacute;dito
(BID, 2006; The Economist Intelligence Unit, 2010; Reed 2011), hecho motivado
tambi&eacute;n por la existencia de ciertos obst&aacute;culos tanto a la expansi&oacute;n de la oferta
(Crouzel, 2009) como a la demanda (Grandes et al., 2010), entre los que se
encuentran a nuestro entender: los problemas de informaci&oacute;n asim&eacute;trica (Zander,
1994), la falta de fondeo a las instituciones que otorgan microcr&eacute;ditos (IMFs de
aqu&iacute; en adelante), el tratamiento impositivo discriminatorio a los microprestatarios
informales, los elevados costos laborales (Foltz, 2004) que enfrentan las IMF, la
escasa o nula regulaci&oacute;n de las entidades que operan en el sector la ausencia de
colateral o garant&iacute;as (Boucher et al.,2007), y los altos costos operativos que
incurren las IMFs al monitorear los pr&eacute;stamos.
Cabe decir que, a nuestro conocimiento, la informaci&oacute;n que se tiene sobre el
verdadero tama&ntilde;o del mercado microfinanciero argentino es escasa o nulo, debido
entre otras razones a un limitado conocimiento de la demanda. Si bien otros
estudios han intentado aportar datos sobre la misma (PNUD, 2005) (Navajas, S. y
Tejerina, L., 2006; y Curat, Lupano y Gineste, 2006) se encuentran
desactualizados, o bien se han discontinuado en el tiempo y presentan ciertas
deficiencias metodol&oacute;gicas. Un problema central del mercado de las Microfinanzas
en Argentina es que en numerosas ocasiones la falla de las IMFs se debi&oacute; a la
falta de conocimiento de la demanda potencial y actual que enfrentaban.
En este trabajo proponemos hallar los determinantes de la probabilidad de
demandar un microcr&eacute;dito en el futuro y en qu&eacute; medida las caracter&iacute;sticas socio-
econ&oacute;micas y demogr&aacute;ficas de las personas influyen en la propensi&oacute;n a tomar un
microcr&eacute;dito, ya sea para fines productivos o de vivienda.
Nuestra contribuci&oacute;n se centra en tres aspectos: 1) Es el primer estudio sobre
los determinantes de la demanda prospectiva de microcr&eacute;ditos en Argentina
utilizando t&eacute;cnicas de estimaci&oacute;n binaria (Probit y Logit), 2) explicamos el
comportamiento prospectivo de dicha demanda en contraste con la abrumadora
mayor&iacute;a de la literatura que se centra en la demanda pasada o el acceso a
servicios financieros, incluyendo los microcr&eacute;ditos, 3) separamos la demanda
potencial de microcr&eacute;ditos productivos de aquellos microcr&eacute;ditos para vivienda, a
diferencia de la literatura precedente.
2- Objetivos e Hip&oacute;tesis
En este trabajo estudiaremos la demanda potencial de microcr&eacute;ditos en la
Argentina durante el periodo 2011. Este a&ntilde;o es un per&iacute;odo donde disponemos de
una base de datos representativa a nivel pa&iacute;s, y es uno de bajo desempleo y
razonable crecimiento. Definimos al subconjunto relevante de la poblaci&oacute;n,
demandante potencial de microcr&eacute;dito, a aquellos individuos que declaran haber
percibido hasta dos salarios m&iacute;nimos a valores de 2011. Esto es congruente con
Navajas y Tejerina (2006) quienes definen la poblaci&oacute;n sujeto de microcr&eacute;ditos a
aquella por debajo de un ingreso equivalente a dos l&iacute;neas de pobreza. La l&iacute;nea de
pobreza es muy cercana al salario m&iacute;nimo en el caso de Argentina.
El trabajo se organiza de la siguiente manera:
Primero, realizaremos un resumen de los antecedentes en la literatura
relevantes para nuestras caracterizaciones y estimaciones econom&eacute;tricas.
Segundo, caracterizaremos la demanda mediante distintos atributos socioecon&oacute;mico-demogr&aacute;ficos establecidos utilizando datos de la Encuesta de la Deuda
Social Argentina de la UCA (en adelante, EDSA) 2011.
Hemos considerado cinco tipos de caracter&iacute;sticas de las personas, el hogar y
su entorno:
o
o
o
o
o
Ubicaci&oacute;n geogr&aacute;fica.
Condiciones de la persona: edad, sexo, estado civil y nivel educativo.
Condiciones de empleo y vivienda.
Acceso a planes sociales.
Nivel de bancarizaci&oacute;n.
Mediante esta caracterizaci&oacute;n y las estimaciones econom&eacute;tricas Probit y Logit
subsiguientes pretendemos verificar las siguientes hip&oacute;tesis:
o La demanda potencial de microcr&eacute;dito es reincidente, i.e. quien pidi&oacute; un
cr&eacute;dito en el pasado desear&iacute;a volver a solicitarlo en el futuro.
o Se trata principalmente de ocupados asalariados formales o cuentapropistas
informales.
o La demanda se encuentra altamente concentrada en los principales
aglomerados urbanos del pa&iacute;s.
o Una alta proporci&oacute;n de los demandantes potenciales no est&aacute;n bancarizados
pero esto no necesariamente conlleva una mayor demanda potencial de
microcr&eacute;dito.
o La demanda no se correlaciona con el nivel educativo del demandante
potencial.
o La mayor&iacute;a de los demandantes potenciales para vivienda ya son propietarios,
especialmente de casas. El uso del cr&eacute;dito, en perspectiva, conjeturamos
servir&iacute;a para ampliar o refaccionar una vivienda existente o construir una
vivienda “social” en el mejor de los casos.
o La recepci&oacute;n de planes sociales o subsidios no desalienta la solicitud
prospectiva de microcr&eacute;ditos, en particular aquellos planes o subsidios con
contraprestaci&oacute;n.
Finalmente, presentaremos un resumen de resultados y nuestras conclusiones.
3- Antecedentes
El conjunto de trabajos referido a los determinantes de la demanda de
microcr&eacute;ditos o afines puede dividirse en tres corrientes o tipos de estudio.
Primero, est&aacute;n aquellos trabajos donde se estima la probabilidad de acceso
efectivo a un microcr&eacute;dito t&iacute;picamente en pa&iacute;ses en desarrollo y por lo general en
hogares o poblaciones rurales (Akudugu, 2012, para Ghana; Cheng, 2006, para
China; D&iacute;az Quevedo, 2008, para Bolivia; Heino, 2006, para M&eacute;xico; Oriaku, y
Uturu, 2011, para Nigeria; Musshoff y Weber, 2013a, para Tanzania y Musshoff y
Weber, 2013b
para Magadascar; Samba, 2011 para Congo, entre otros).
Segundo, existen art&iacute;culos donde se estima la probabilidad de repago de un
microcr&eacute;dito (Honlonkou, 2006, para Benin, o White y Alam, 2013, para
Bangladesh). Finalmente, en l&iacute;nea con nuestro trabajo, una literatura m&aacute;s escasa
y reciente estima la probabilidad o propensi&oacute;n a endeudarse o m&aacute;s
espec&iacute;ficamente tomar un microcr&eacute;dito en un futuro (de all&iacute; el t&eacute;rmino “demanda
potencial”).
Los art&iacute;culos m&aacute;s cercanos en objetivos y esp&iacute;ritu a este trabajo en la literatura
son, primero Denes et al, 2011 donde los autores estiman modelos de
probabilidad condicional multivariados (probit) para estimar los determinantes del
acceso al cr&eacute;dito formal, informal o los determinantes del desahorro. Sin embargo,
se basan en una demanda pasada y no potencial. Sus principales conclusiones
hacen referencia a las caracter&iacute;sticas del hogar, del principal sost&eacute;n y de la
situaci&oacute;n econ&oacute;mica generan efectos significativos en el comportamiento
financiero del hogar. Los autores encuentran una congruencia importante con las
hip&oacute;tesis del ciclo de vida y del ingreso permanente. Segundo, D&iacute;az Quevedo
(2008) estima un modelo logit basado en encuestas de hogares en Bolivia donde
la variable dependiente es la probabilidad de haber obtenido un microcr&eacute;dito para
uso productivo. Este art&iacute;culo excluye vivienda y se centra en la demanda pasada
de los hogares informales, y no prospectiva. El autor halla una relaci&oacute;n positiva
entre dicha probabilidad y el nivel de ingreso, el g&eacute;nero femen&iacute;no (aunque
recalcando la preponderancia en el enfoque de g&eacute;nero que utiliza la tecnolog&iacute;a
microcrediticia en Bolivia podr&iacute;a induir a este resultado), el historial crediticio y la
posibilidad de obtener un cr&eacute;dito. A su vez, resalta la importancia y su inter&eacute;s en la
r&eacute;plica del an&aacute;lisis en cr&eacute;ditos para vivienda o consumo.
En este trabajo estudiaremos qu&eacute; caracter&iacute;sticas socioecon&oacute;micas y
demogr&aacute;ficas de dicha demanda potencial son diferenciales y determinan la
probabilidad de solicitar un microcr&eacute;dito, para luego poder inferir en base a esas
caracter&iacute;sticas si una persona tomar&iacute;a o no un microcr&eacute;dito en el pr&oacute;ximo a&ntilde;o.
4- Caracter&iacute;sticas de la demanda potencial de cr&eacute;dito para vivienda en
Argentina
Siguiendo los datos relevados por EDSA 2011, una muestra estratificada de
5713 hogares en aglomerados urbanos de todo el pa&iacute;s, del total de la poblaci&oacute;n
que declar&oacute; durante el relevamiento de 2011 estar interesada en demandar un
cr&eacute;dito en los pr&oacute;ximos 12 meses, el 47% demandar&iacute;a un cr&eacute;dito para vivienda, el
32% para consumo personal, y el 21% para llevar adelante un emprendimiento
productivo. Como dijimos, esta poblaci&oacute;n, posee un ingreso familiar (si es
desempleado) o personal (si es empleado formal o informal) menor a 2 veces el
salario m&iacute;nimo vital y m&oacute;vil al 2011, es decir $4.600 1
De este modo, en base a los resultados obtenidos de la muestra y su
expansi&oacute;n a nivel nacional, podemos encontrar un total de 2.080.1872 individuos
que “demandar&iacute;an un cr&eacute;dito en los pr&oacute;ximos 12 meses”. Estos individuos, son un
10% desempleados, un 45% empleados informales y un 45% empleados formales.
Primero, del total de demandantes potenciales de microcr&eacute;dito observamos que
proporci&oacute;n hab&iacute;a solicitado un pr&eacute;stamo en los 12 meses anteriores a ser
encuestado; cuantos lo obtuvieron y cuantos no; y de haberlo obtenido, con qu&eacute;
fin.
Para mayor explicaci&oacute;n al respecto de los fundamentos de esta metodolog&iacute;a v&eacute;ase: Grandes y Carballo, 2013 “Nuevas
estimaciones de la demanda potencial de Microcr&eacute;ditos Argentina en 2011”; UCA, Centro de Investigaciones Aplicadas,
Doc. de trabajo Nro.: 9
.
1
Gr&aacute;fico 1 – Distribuci&oacute;n demanda potencial de microcr&eacute;dito, seg&uacute;n solicit&oacute; en los &uacute;ltimos 12 meses
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Fuente: Elaboraci&oacute;n propia en base a datos EDSA 2011
En el gr&aacute;fico 1 podemos observar un alto porcentaje de reincidencia en la
demanda, ascendiendo el mismo a un 25% del total de la poblaci&oacute;n, del cual el 13%
corresponde a cr&eacute;ditos para consumo personal, un 8% para vivienda y un 4% para
un emprendimiento productivo. De este modo uno podr&iacute;a intuir un alto grado de
reincidencia, el cual retomaremos en nuestro estudio probabil&iacute;stico en la secci&oacute;n
cinco. Cabe aclarar, que al realizar el mismo an&aacute;lisis sobre la proporci&oacute;n de
demandantes potenciales para vivienda, los porcentajes de reincidencia potencial
ser&iacute;an un 15% para vivienda, 7% para consumo, y un 1% para emprendimiento
productivo, corroborando en (cierta medida descriptiva) la tesis de que el
demandante potencial de cr&eacute;dito para vivienda en los estratos m&aacute;s bajos de
ingresos de la poblaci&oacute;n se destinar&iacute;a a la refacci&oacute;n y/o ampliaci&oacute;n de una vivienda
preexistente (ya que habr&iacute;a demandado por el mismo fin 12 meses atr&aacute;s y un 15%
estar&iacute;a dispuesto a demandar nuevamente por dicho motivo, en el estudio
probabil&iacute;stico analizaremos este hecho).
Segundo, las caracter&iacute;sticas ocupacionales de aquellos demandantes
empleados se muestran en el Cuadro 1. La primera mayor&iacute;a corresponde a
Asalariados (principalmente del sector privado), seguido de empleados
Cuentapropistas (casi en su totalidad No profesionales). Cabe destacar el alto
porcentaje de empleados dom&eacute;sticos y temporarios (17,1%), generalmente
asociados a la informalidad en el mercado de trabajo. Al analizar el r&eacute;gimen de
formalidad de estas dos mayor&iacute;as (Gr&aacute;fico 2), podemos afirmar que se trata,
primordialmente, de asalariados formales y cuentapropistas informales
Cuadro 1 – Distribuci&oacute;n demanda potencial de microcr&eacute;dito, seg&uacute;n ocupaci&oacute;n
Socio patr&oacute;n
1,32%
Asalariados del sector p&uacute;blico
14,59%
Asalariados del sector privado
41,42%
Total Asalariados
56,01%
2,54%
Cuentapropista profesional
22,46%
Cuentapropista no profesional
Total Cuentapropistas
25%
Trabajador dom&eacute;stico
9,26%
Trabajador temporario
7,85%
Plan de empleo
0,56%
Total formales con ingresos&lt;4600, que demandar&iacute;an cr&eacute;dito el pr&oacute;ximo a&ntilde;o
100%
Fuente: Elaboraci&oacute;n propia en base a datos EDSA 2011
Gr&aacute;fico 2 – Distribuci&oacute;n de la demanda potencial de microcr&eacute;dito asalariada y cuentapropista,
seg&uacute;n formalidad.
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Fuente: Elaboraci&oacute;n propia en base a datos EDSA 2011
Tercero, otra caracterizaci&oacute;n de inter&eacute;s fundamental para el sistema financiero,
es la ubicaci&oacute;n geogr&aacute;fica de estos demandantes, y su peso relativo.
Gr&aacute;fico 3 – Distribuci&oacute;n geogr&aacute;fica de la demanda de cr&eacute;dito para vivienda.
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0
Fuente: Elaboraci&oacute;n propia en base a datos EDSA 2011
En el gr&aacute;fico 3 observamos que la demanda potencial se encuentra
fuertemente concentrada, hall&aacute;ndose el 53% de la misma en Conurbano
Bonaerense y la Ciudad Aut&oacute;noma de Buenos Aires, ascendiendo dicho
porcentaje a un 77% al incluir C&oacute;rdoba, Rosario y Tucum&aacute;n, en ese orden de
importancia. Por otro lado, de los veinte aglomerados que releva el Observatorio
de la Deuda Social Argentina de la UCA nos encontramos con que en La Rioja,
Comodoro Rivadavia, y Tierra del Fuego no hay demanda potencial de
microcr&eacute;dito para vivienda en los estratos de menores ingresos.3
Gr&aacute;ficos 4 – Distribuci&oacute;n de la demanda potencial de microcr&eacute;dito, seg&uacute;n bancarizaci&oacute;n
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Fuente: Elaboraci&oacute;n propia en base a datos EDSA 2011
En cuarto lugar, es destacable que s&oacute;lo un 27% de la demanda potencial posee
cuenta bancaria y tarjeta de cr&eacute;dito. A la cual ha de sumarse un 12% con cuenta
bancaria &uacute;nicamente, y otro 15% con tarjeta de cr&eacute;dito aunque sin cuenta bancaria
(Gr&aacute;fico 4). Resumiendo, la poblaci&oacute;n bancarizada que demandar&iacute;a un
microcr&eacute;dito en los estratos de ingreso m&aacute;s bajos de la sociedad no supera el
40%. Los datos no son tan desalentadores, como podemos observar, se puede
notar un incremento de la poblaci&oacute;n bancarizada, creemos este incremento se
debe a la creaci&oacute;n de la Cuenta Gratuita Universal lanzada por el Banco Central
de la Rep&uacute;blica Argentina en octubre del 2010, justamente con el objeto de
extender los niveles de bancarizaci&oacute;n.
Quinto, encontramos que la demanda potencial de microcr&eacute;ditos para aparenta
no estar relaciona positivamente con el nivel educativo. Dado los montos de estos
cr&eacute;ditos y el hecho que la mayor&iacute;a de los demandantes con ingresos menores a
dos salarios m&iacute;nimos no han completado la secundaria, no observamos
diferencias apreciables en los porcentajes de demanda potencial en los distintos
subestratos de ingreso. En otras palabras, en t&eacute;rminos descriptivos, la necesidad
de microcr&eacute;dito es similar independientemente del nivel educativo alcanzado por el
respondiente a la EDSA como muestra el gr&aacute;fico 5. De todos modos, en la secci&oacute;n
siguiente retomaremos esta conclusi&oacute;n bajo nuestro an&aacute;lisis econom&eacute;trico.
3
Para un an&aacute;lisis comparado por aglomerado EDSA 2010-11 v&eacute;ase Anexo 1.
Gr&aacute;fico 5 – Distribuci&oacute;n de la demanda de cr&eacute;dito para vivienda, seg&uacute;n nivel educativo alcanzado.
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Fuente: Elaboraci&oacute;n propia en base a datos EDSA 2011
Una de los principales conclusiones de este informe, es verificar la hip&oacute;tesis
que la demanda de cr&eacute;ditos para vivienda en los estratos de ingresos m&aacute;s bajos,
se dirige principalmente a la refacci&oacute;n o ampliaci&oacute;n de una vivienda preexistente.
Para plantear esta hip&oacute;tesis, nos basamos en la relaci&oacute;n cuasi trivial
cuota/ingreso, en lo que significar&iacute;a comprar una casa o construir una nueva sobre
un terreno propio para una persona que perciba hasta dos salarios m&iacute;nimos en
contraste a las necesidades prioritarias del mismo como la alimentaci&oacute;n o la
educaci&oacute;n, y por otro lado, en el r&eacute;gimen de tenencia de propiedad.
C&oacute;mo muestra el gr&aacute;fico 6, y analizando solo el 47% de nuestra demanda
potencial que demandar&iacute;a un cr&eacute;dito para vivienda, una alta proporci&oacute;n de
hogares con ingresos menores a dos salarios m&iacute;nimos son propietarios de casas
generalmente en zonas alejadas o precarias y en menor proporci&oacute;n inquilinos. De
all&iacute; inferimos que la mayor demanda potencial de cr&eacute;dito para vivienda en este
segmento de la poblaci&oacute;n ser&iacute;a para refacci&oacute;n o ampliaci&oacute;n de la misma. Tambi&eacute;n
retomaremos este punto en la pr&oacute;xima secci&oacute;n al analizar los determinantes de
probabilidad de demandar un microcr&eacute;dito para vivienda espec&iacute;ficamente.
Gr&aacute;fico 6 – Distribuci&oacute;n de la demanda de cr&eacute;dito para vivienda, seg&uacute;n r&eacute;gimen de vivienda.
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Por &uacute;ltimo, nos interesa analizar el porcentaje de la demanda microcrediticia
que posee alg&uacute;n plan social, pues porque suele argumentarse que la presencia de
planes sociales act&uacute;a como desmotivador del desarrollo de una conducta
emprendedora entre los individuos. Nos encontramos con que solo el 8% de la
misma posee alg&uacute;n plan social. Y dicho 8% se distribuye de la siguiente manera
seg&uacute;n el plan social del cual es beneficiario:
Gr&aacute;fico 7 – Distribuci&oacute;n de la demanda potencial de microcr&eacute;dito, seg&uacute;n plan social.
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Fuente: Elaboraci&oacute;n propia en base a datos EDSA 2011
Tambi&eacute;n es importante analizar si entre los factores por los cuales a los
individuos no les interesar&iacute;a demandar un cr&eacute;dito, i.e. en la poblaci&oacute;n total, est&aacute; el
hecho de recibir la asistencia de alg&uacute;n plan social. Observamos que del total de
individuos que respondieron no estar interesados en demandar un cr&eacute;dito en los
pr&oacute;ximos 12 meses, no alcanza el 1% el subconjunto que recibe alguno de estos
planes sociales. En virtud de esto, la falta de inter&eacute;s o motivaci&oacute;n debe buscarse
en otros factores tales como el costo, la cantidad o las barreras de acceso al
cr&eacute;dito, pues no alcanza a ser explicada simplemente por la presencia de planes
sociales. M&aacute;s a&uacute;n, la AUH podr&iacute;a ser un incentivo a tomar cr&eacute;dito y comenzar una
actividad laboral. En la pr&oacute;xima secci&oacute;n analizamos estas conclusiones a la luz de
nuestro an&aacute;lisis de probabilidad condicional.
5- Probabilidad condicional que un hogar tome un cr&eacute;dito. (Modelos
Logir-Probit)
Habiendo discutido acerca de la importancia que tiene el microcr&eacute;dito, no solo
en los prestatarios de menores ingresos, sino tambi&eacute;n en la totalidad de la
econom&iacute;a, y luego caracterizado a la demanda potencial de dichos cr&eacute;ditos en la
Argentina, ahora nos interesa conocer cu&aacute;l es la probabilidad que un individuo,
perteneciente al estrato de menores ingresos y sujeto de microcr&eacute;dito seg&uacute;n la
definici&oacute;n ofrecida en la introducci&oacute;n, declare estar interesado en demandar un
microcr&eacute;dito para producci&oacute;n o vivienda. Excluimos los microcr&eacute;ditos para
consumo porque, si bien representan un porcentaje significativo de la muestra en
t&eacute;rminos prospectivos, no consideramos que contribuyan a mejorar la
productividad del encuestado ni las condiciones habitacionales en general.
En esta secci&oacute;n planteamos un modelo de variables binarias donde estimamos
cual es la probabilidad que un individuo encuestado manifieste la intenci&oacute;n de
tomar un cr&eacute;dito en los pr&oacute;ximos 12 meses, siendo aquel un empleado o
desempleado con ingresos (particulares o del hogar, respectivamente) menores a
los $4.600, condicional a las caracter&iacute;sticas de la persona, el hogar y su entorno.
Planteamos un modelo de variables binarias ya que, como sabemos, para
estimar la probabilidad de un evento, el modelo lineal tiene la desventaja que la
estimaci&oacute;n puede ser menor que cero o mayor a uno, y que el efecto parcial de
cualquier variaci&oacute;n explicativa es constante.
Entonces, usaremos un modelo de probabilidad de respuesta con funci&oacute;n
log&iacute;stica o normal.
5-1. Especificaci&oacute;n del modelo
1)
donde 0&lt;G(z)&lt;1 para todos los n&uacute;meros reales z. y creciente en z
2)
En el modelo Probit
3)
donde
es la densidad normal est&aacute;ndar
Mientras que en el modelo Logit se utiliza la funci&oacute;n log&iacute;stica
4)
Impacto marginal
Para hallar el efecto parcial de las variables, es necesario hallar la derivada
parcial de xi sobre P:
5)
donde
Es importante notar que como G es creciente en z, la derivada parcial siempre
tiene el mismo signo que
Asimismo, si xi es una variable binaria, el efecto parcial de cambiar xi de cero a
uno es simplemente G(bo+b1x1+…+bi1)-G(bo+b1x1+…+b i0)
Los impactos marginales esperados de las variables X evaluados en su media son
los siguientes:
o
A mayor reincidencia de la demanda de microcr&eacute;dito, i.e. quien pidi&oacute; un
cr&eacute;dito en el pasado, mayor ser&aacute; la probabilidad de volver a solicitarlo en el futuro,
independientemente del destino. Esto puede deberse a que, condicional al &eacute;xito
de la utilizaci&oacute;n del microcr&eacute;dito para e.g. producir el individuo necesite m&aacute;s
capital para continuar con su emprendimiento y ampliar su capacidad productiva.
Por el contrario, aquellos individuos que no pudieron acceder al cr&eacute;dito en el
pasado tender&aacute;n a presentar una menor propensi&oacute;n a endeudarse con un
microcr&eacute;dito, especialmente en vivienda.
o
Cuanto mayor es el grado de informalidad, mayor es la demanda de cr&eacute;dito
para emprendimientos productivos. Por otro lado, cuanto mayor es la estabilidad
laboral de los ocupados, mayor es la probabilidad de demanda de cr&eacute;dito para
vivienda. Esto se explicar&iacute;a por la necesidad de los ocupados informales de
generar ingresos futuros mediante un emprendimiento productivo ante la
inestabilidad y precariedad de sus empleos.
o
Las mujeres, los casados, y los residentes de los principales aglomerados
urbanos tienen una mayor propensi&oacute;n marginal a demandar microcr&eacute;ditos. En
general, es sabido que las mujeres de los hogares tienden a tener una mayor
propensi&oacute;n a tomar microcr&eacute;ditos productivos y que el estado civil influye en la
decisi&oacute;n de endeudamiento, en particular en los niveles de menos ingresos y
mayor informalidad en cuanto a la vivienda. Asimismo, conjeturamos que la
residencia en un aglomerado de los m&aacute;s poblados en Argentina impacta
positivamente en la probabilidad marginal de demandar un microcr&eacute;dito porque es
en esos aglomerados donde est&aacute;n m&aacute;s desarrolladas las microfinanzas
o
Cuanto mayor es el grado de bancarizaci&oacute;n, menor es la demanda de
microcr&eacute;ditos. Esto obedecer&iacute;a a que la inclusi&oacute;n financiera formal actuar&iacute;a como
un sustituto de los microcr&eacute;ditos.
o
La probabilidad de demandar un microcr&eacute;dito no se correlaciona con el
nivel educativo del demandante potencial. Esto obedecer&iacute;a a que los individuos de
la encuesta con menos de 2 salarios m&iacute;nimos generalmente tienen niveles
educativos primarios o secundarios incompleto, lo cual tiene escaso o nulo
impacto diferencial en la capacidad de endeudarse a futuro.
o
El hecho de recibir un plan social con contraprestaci&oacute;n versus uno sin ella
deber&iacute;a impactar positivamente en la probabilidad de demandar un microcr&eacute;dito en
el futuro. Los planes con contraprestaci&oacute;n proveen un horizonte de estabilidad de
ingresos a los beneficiarios y en teor&iacute;a deber&iacute;an incentivar otras actividades o la
incursi&oacute;n en el mercado de cr&eacute;dito.
Estimaci&oacute;n de m&aacute;xima verosimilitud
Dada la naturaleza no lineal de los modelos de probabilidad de respuesta,
estimamos los betas de la ecuaci&oacute;n por m&aacute;xima verosimilitud, es decir que
encontramos los valores de los β que maximizan la funci&oacute;n de m&aacute;ximo
verosimilitud como sigue.
6)
donde
+
Resultados
La tabla del Anexo 2 muestra el porcentaje promedio de las distintas variables
independientes a estimar seg&uacute;n el modelo planteado. Se destacan el alto nivel de
informalidad entre los encuestados, la prevalencia del cr&eacute;dito de consumo y
vivienda por sobre el de fines productivos, el porcentaje de encuestados con
secundaria completa, que la mitad de los hogares reside en alguno de los
principales cuatro aglomerados del pa&iacute;s (CABA, Gran Buenos Aires, Rosario y
C&oacute;rdoba) y que el 64,7% declara ser propietario de la vivienda que habita.
Las regresiones estiman la probabilidad de tomar un cr&eacute;dito productivo o para
vivienda el pr&oacute;ximo a&ntilde;o en la poblaci&oacute;n cuyos ingresos son menores a dos
salarios m&iacute;nimos del a&ntilde;o relevado, i.e. 4600 pesos, si su lugar de residencia es
una gran ciudad (Ciudad de Buenos Aires, Gran Buenos Aires, C&oacute;rdoba o
Rosario), seg&uacute;n su edad, sexo, estado civil, nivel educativo (si tiene secundaria
completa), situaci&oacute;n ocupacional (cuentapropista, profesional independiente,
empleado p&uacute;blico, empleado privado, si el encuestado cuenta con un empleo
precario o tiene un plan social con contraprestaci&oacute;n), situaci&oacute;n laboral (informal,
desocupado y como variable base formal), el status respecto a la vivienda
(propietario, inquilino), si est&aacute; bancarizado (tarjetahabiente y una cuenta bancaria)
y si recibe alg&uacute;n plan social (sin contraprestaci&oacute;n).Todas las variables
independientes son binarias con excepci&oacute;n del ingreso mensual.
La tabla del Anexo 3 muestra los resultados de las regresiones Probit y Logit
para las probabilidades de demanda de microcr&eacute;ditos para fines productivos y
vivienda.
Ambas ecuaciones tienen un nivel de acierto del 95% para pr&eacute;stamos
productivos y 89% para pr&eacute;stamos de vivienda, y todas las variables son
significativas al 1%.
En general, prescindiendo del fin al que se destinar&iacute;a el microcr&eacute;dito seg&uacute;n
responda el individuo/hogar, los resultados m&aacute;s destacados son los siguientes:
Generales
o La ocupaci&oacute;n tanto en el sentido si la persona est&aacute; ocupada como el tipo de
ocupaci&oacute;n es la variable m&aacute;s relevante para la decisi&oacute;n de tomar un
microcr&eacute;dito el pr&oacute;ximo a&ntilde;o. Sin embargo, la desocupaci&oacute;n est&aacute;
correlacionada positivamente y significativamente con la probabilidad de tomar
un microcr&eacute;dito en los pr&oacute;ximos 12 meses.
o La Informalidad, afecta m&aacute;s y significativamente la probabilidad de demandar
un microcr&eacute;dito productivo, validando nuestra hip&oacute;tesis que postulaba que
impactar&iacute;a m&aacute;s que en la probabilidad de solicitar un microcr&eacute;dito para
vivienda. La probabilidad de aquel supera a la del &uacute;ltimo en m&aacute;s de 15 puntos.
Recibir un plan social parecer&iacute;a desalentar la probabilidad de tomar un
microcr&eacute;dito, salvo que el mismo sea con contraprestaci&oacute;n. En este sentido,
parecer&iacute;an reafirmarse las observaciones del an&aacute;lisis descriptivo y validar&iacute;a
una de las hip&oacute;tesis de este trabajo.
o Se observa una mayor propensi&oacute;n a tomar cr&eacute;dito en las personas de mayor
edad a una tasa decreciente (a&ntilde;os al cuadrado).
o El tener el nivel secundario completo tiene un impacto positivo, aunque muy
peque&ntilde;o, en la propensi&oacute;n a solicitar un microcr&eacute;dito. Tests de robustez
adicionales mostraron que otras variables relacionadas como a&ntilde;os de
educaci&oacute;n alcanzados o nivel educativo no son estad&iacute;sticamente significativas,
validando nuestra hip&oacute;tesis que la educaci&oacute;n no explica la probabilidad de la
demanda de microcr&eacute;dito.
o El nivel de ingresos, si bien es estad&iacute;sticamente significativo, no tiene un
impacto diferencial en la probabilidad de tomar un microcr&eacute;dito.
o En el mismo sentido, la bancarizaci&oacute;n no tiene un impacto diferencial en la
probabilidad de tomar un microcr&eacute;dito productivo o para vivienda. La
conclusi&oacute;n es similar para el tipo de ciudad donde vive el solicitante, no
validando as&iacute; nuestra hip&oacute;tesis que postulaba que dicha probabilidad crecer&iacute;a
si el lugar de residencia fuese alguno de los principales cuatro aglomerados.
Con fines espec&iacute;ficos
o El hecho que el encuestado haya solicitado un pr&eacute;stamo el a&ntilde;o anterior y no lo
haya obtenido, parecer&iacute;a tener un impacto marginal positivo aunque peque&ntilde;o
en la probabilidad de solicitar un pr&eacute;stamo con fines productivos el pr&oacute;ximo
a&ntilde;o, y negativo respecto a vivienda.
o Como mencionamos anteriormente, la ocupaci&oacute;n tanto en el sentido si la
persona est&aacute; ocupada como el tipo de ocupaci&oacute;n es la variable m&aacute;s relevante
para la decisi&oacute;n de tomar un microcr&eacute;dito el pr&oacute;ximo a&ntilde;o.
o El status ocupacional tiene para todas las categor&iacute;as un impacto marginal
mayor en la demanda de microcr&eacute;ditos para vivienda que para fines
productivos, de entre 30 y 40% en promedio. Esto se aplica indistintamente
seg&uacute;n el tipo de empleo y la formalidad del mismo. M&aacute;s a&uacute;n, se confirmar&iacute;a la
expectativa a priori de cuanto menos seguridad de ingresos brinda la
ocupaci&oacute;n actual, m&aacute;s se incrementa la probabilidad de solicitar un
microcr&eacute;dito productivo el pr&oacute;ximo a&ntilde;o.
o Las mujeres tienen una menor propensi&oacute;n que los hombres a solicitar un
microcr&eacute;dito con fines productivos, mientras que tienen una mayor propensi&oacute;n
que los hombres a solicitar un microcr&eacute;dito si el fin del mismo es para vivienda
6- Conclusiones
En este trabajo estudiamos la demanda potencial de microcr&eacute;ditos de los
sectores de menores ingresos en la Argentina durante el periodo 2011 en base a
la Encuesta de la Deuda Social Argentina de la Pontificia Universidad Cat&oacute;lica
Argentina. Para eso, definimos al subconjunto relevante de la poblaci&oacute;n con
menores niveles de ingreso como aquel donde el encuestado declara percibir
hasta dos salarios m&iacute;nimos a valores de 2011. Utilizando, ingresos particulares al
tratarse de empleados, y familiares al tratarse de desempleados.
De este modo, llegamos a las siguientes conclusiones:
Encontramos un total de 2.080.187 individuos con esas caracter&iacute;sticas que
“demandar&iacute;an un cr&eacute;dito para vivienda, consumo o un emprendimiento
productivo en los pr&oacute;ximos 12 meses”. Estos individuos, son un 10%
desempleados, un 45% empleados informales y un 45% empleados
formales.
La demanda de microcr&eacute;dito para vivienda es reincidente en un 25%. En el
universo de demandantes para vivienda un 15% es reincidente para
vivienda nuevamente.
Esta principalmente compuesta por ocupados asalariados (56%) formales y
cuentapropistas (25%) informales
Se encuentra fuertemente concentrada: 53% de la misma en el Conurbano
Bonaerense y la Ciudad Aut&oacute;noma de Buenos Aires, ascendiendo dicho
porcentaje a un 77% al incluir C&oacute;rdoba, Rosario y Tucum&aacute;n, en ese orden
de importancia.
La proporci&oacute;n bancarizada de los demandantes potenciales de microcr&eacute;dito
no supera el 40%.
La demanda de cr&eacute;ditos no se relaciona positivamente con el nivel
educativo.
La mayor&iacute;a de los demandantes potenciales para vivienda ya son
propietarios (57%), de casas (86%). El uso del cr&eacute;dito en perspectiva
conjeturamos servir&iacute;a para ampliar o refaccionar una vivienda existente o
construir una vivienda “social” en el mejor de los casos.
A trav&eacute;s de una estimaci&oacute;n econom&eacute;trica binaria (Logir y Probit),
encontramos que los principales factores explicativos de si la persona
solicitar&iacute;a un microcr&eacute;dito el a&ntilde;o pr&oacute;ximo es la ocupaci&oacute;n (tanto en el
sentido si la persona est&aacute; ocupada como el tipo de ocupaci&oacute;n). En este
sentido, se confirmar&iacute;a la hip&oacute;tesis de que cuanto mayor sea la informalidad
de la ocupaci&oacute;n actual, mayor es la probabilidad de solicitar un microcr&eacute;dito
productivo, pero menor es la propensi&oacute;n de solicitar un microcr&eacute;dito para
vivienda
El fin del microcr&eacute;dito es fundamental para entender la demanda. Las
caracter&iacute;sticas del individuo pueden tener un impacto, positivo, negativo, o
no tenerlo, seg&uacute;n cual sea el destino del microcr&eacute;dito declarado por el
encuestado. En este sentido, las mujeres tienen una propensi&oacute;n marginal
mayor a solicitar microcr&eacute;ditos de vivienda, pero menor para los productivos
(contrario a la creencia popular y generalizada de la “mujer microemprendedora social”; y el estar casado alienta los microcr&eacute;ditos para
vivienda pero desalienta los productivos.
El hecho que la persona haya solicitado un pr&eacute;stamo el a&ntilde;o anterior no
parecer&iacute;a tener relaci&oacute;n con el hecho de tener intenciones de solicitar un
pr&eacute;stamo el pr&oacute;ximo a&ntilde;o o incluso disminuir&iacute;an la probabilidad de solicitar
uno para vivienda si el a&ntilde;o anterior no lo obtuvo. En este sentido, las
pol&iacute;ticas para incentivar el acceso al microcr&eacute;dito deben ser diferentes
seg&uacute;n el fin del mismo. Encontramos que s&oacute;lo en el caso de pr&eacute;stamos con
fines productivos, el hecho que la persona haya solicitado un pr&eacute;stamo el
a&ntilde;o anterior y no lo haya obtenido, parecer&iacute;a tener relaci&oacute;n con el hecho de
poseer intenciones de solicitar un pr&eacute;stamo el pr&oacute;ximo a&ntilde;o.
Si bien contar con nivel de educaci&oacute;n secundario completo tiene un impacto
positivo aunque peque&ntilde;o en la probabilidad de demanda de microcr&eacute;di tos,
el nivel educativo medido por los a&ntilde;os de estudio o el m&aacute;ximo nivel
alcanzado no tendr&iacute;a una relaci&oacute;n positiva con la probabilidad de solicitar
un microcr&eacute;dito. Dado los montos de estos cr&eacute;ditos y el hecho que la
mayor&iacute;a de los demandantes con ingresos menores a dos salarios m&iacute;nimos
tienen un bajo nivel educativo, la propensi&oacute;n a solicitar un microcr&eacute;dito es
independiente del nivel educativo alcanzado por el respondiente a la EDSA.
Por otro lado, la edad guarda una relaci&oacute;n positiva con la probabilidad de
solicitar un microcr&eacute;dito.
A pesar de ser estad&iacute;sticamente significativos, ni el nivel de ingresos ni el
nivel de bancarizaci&oacute;n tienen un impacto diferencial en la probabilidad de
tomar un microcr&eacute;dito. En el mismo sentido, la propensi&oacute;n a solicitar un
microcr&eacute;dito parecer&iacute;a ser independiente del lugar de residencia.
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Anexo 1: Ranking de la demanda potencial de microcr&eacute;ditos por aglomerados urbanos
Ranking EDSA 2010
CONURBANO SUR
346.247
1
2
CONURBANO OESTE
213.975
3
CORDOBA
188.089
4
CONURBANO NORTE
137.806
5
CAPITAL FEDERAL
132.504
6
MENDOZA
111.063
7
ROSARIO
99.438
8
TUCUMAN-TAFI VIEJO
91.948
9
MAR DEL PLATA
75.337
10
RESISTENCIA
40.576
11
LA RIOJA
37.756
12
SALTA
36.960
13
SAN JUAN
31.991
14
NEUQUEN-PLOTTIER-CIPOLLETTI
23.784
15
GOYA
21.316
16
SAN RAFAEL
20.510
17
PARANA
15.298
18 USHUAIA-RIO GRANDE
7.470
19
ZARATE
4.300
20 COMODORO RIVADAVIA
Total
1.636.366
Ranking EDSA 2011
21,2%
CONURBANO SUR
496.212
23,9%
13,1%
CORDOBA
257.406
12,4%
11,5%
CONURBANO NORTE
230.403
11,1%
8,4%
CONURBANO OESTE
214.587
10,3%
8,1%
CAPITAL FEDERAL
149.508
7,2%
6,8%
TUC
126.350
6,1%
6,1%
ROSARIO
114.108
5,5%
5,6%
MENDOZA
95.842
4,6%
4,6%
SALTA
82.763
4,0%
2,5%
MAR DEL PLATA
70.832
3,4%
2,3%
RESISTENCIA
61.494
3,0%
2,3%
NEUQUEN
57.480
2,8%
2,0%
SAN JUAN
42.355
2,0%
1,5%
PARANA
35.022
1,7%
1,3%
GOYA
26.387
1,3%
1,3%
SAN RAFAEL
9.852
0,5%
0,9%
ZARATE
9.055
0,4%
0,5%
TIERRA DEL FUEGO
531
0,0%
0,3%
LA RIOJA
-
0,0%
0,0%
COMODORO RIV
-
0,0%
100%
Total
2.080.187 100%
Fuente: elaboraci&oacute;n propia en base a la Encuesta de la Deuda Social Argentina (2010-11)
Anexo 2: Car&aacute;cter&iacute;sticas de los demandantes potenciales de microcr&eacute;dito- 2011
Fuente: elaboraci&oacute;n propia en base a la Encuesta de la Deuda Social Argentina (2011).
Anexo 3. Resultados de regresiones Logit y Probit de la probabilidad de demandar un
microcr&eacute;dito en 2011.
Fuente: elaboraci&oacute;n propia en base a la Encuesta de la Deuda Social Argentina (2011). Base de
2542 datos expandida a 8.385.089 observaciones.
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